https://doi.org/10.22364/juzk.82.08

KOMERCLIKUMA JAUNA AKCIJU
IEDALIJUMA PROBLEMATIKA

PROBLEMS OF THE NEW CLASSIFICATION
OF SHARES IN THE COMMERCIAL LAW
OF THE REPUBLIC OF LATVIA

Pauls Zenkis, Dr. iur.

Latvijas Universitates Juridiskas fakultates
Civiltiesisko zinatnu katedras lektors

Summary

A share is a capital security that represents the participation of the holder in the share
capital of a joint stock company. The person entitled to the share is known as the share-
holder. The status of shareholder may be acquired in different ways, depending on
the type of share, according to the classification of the person entitled to the security.
According to the way in which the person entitled to the security is determined,
securities are classified as bearer securities, registered securities and warrant securi-
ties. Shares theoretically may be issued under any of these types of classification of
the person entitled to the securities. On 1 July 2023, amendments to the Commercial
Law of the Republic of Latvia came into force, reforming the types and forms of
shares as securities.
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Ievads

Komerclikums' kops ta spéka stasanas akcijas péc to veida iedalija “varda akci-
jas” un “uzraditaja akcijas”. Savukart péc formas tas tika iedalitas papira akcijas un
dematerializétas akcijas. Tacu 2023. gada 1. julija spéka stajas 2022. gada 16. junija
pienemtie Grozijumi Komerclikuma?® (turpmak - Grozijumi). Ar Grozijumiem
Komerclikuma izsenis lietotais un praksé labi zinamais jédziens “uzraditaja akcija”
aizstats ar jédzienu “dematerializéta akcija”, savukart jédziens “varda akcija” ar
jédzienu “registréta akcija”.’ Tapat ar Grozijumiem izslégts Komerclikuma 229. pants,
kas lidz $im noteica akciju formu.

! Komerclikums: LV likums. Pienemts 13.04.2000. [10.03.2024. red.].
2 Grozijumi Komerclikuma: LV likums. Pienemts 16.06.2022. [10.03.2024. red.].

* Lielkalne B. Akciju sabiedribu reforma un citas izmainas Komerclikuma. Jurista Vards, Nr. 28 (1294),
11.07.2023., 6.-13. Ipp.
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Neskatoties uz Grozijumos lietoto jédzienu nekonsekvenci ar citiem normati-
vajiem aktiem un tiesibu sistému kopuma, ka ari tiesibu praktiku iebildumiem,*
minétie grozijumi par jédziena “uzraditaja akcija” aizstasanu ar jédzienu “demate-
rializéta akcija” un jédziena “varda akcija” aizsta$anu ar jédzienu “registréta akcija”
bez iebildumiem tika apstiprinati Saeimas sédé gan otraja,’ gan tre$aja lasijuma.®
Autors uzskata, ka ar $iem Grozijumiem likumdevgjs ir pielavis batisku kladu, radot
neskaidribas par akciju ka vértspapiru veidiem, ka ari akciju ka vértspapiru formam,
kas ari batiski ietekmé akciju turpmako civiltiesisko apgrozibu.

1. Akciju ka vértspapiru forma un veidi

Péc formas vértspapirus iedala materializétos un dematerializétos vértspapi-
ros. Materializétas formas vértspapiri ir ietverti fiziska papira dokumenta forma
(akta). Turpretim dematerializétas formas vértspapiri ir tadi, par kuriem dokuments
papira forma (akts) netiek izdots. Sadi vértspapiri ir registréjami iegramatojuma
veida. Tadéjadi dematerializétas formas vértspapiri ir pretstats materializétajiem jeb
papira formas vértspapiriem.” Vienlaikus butiski uzsvert, ka par akciju ka vértspapiru
var uzskatit tikai tadu akciju dematerializéta forma, kas ir registréta (iegramatota)
centralaja vértspapiru depozitarija, nevis, pieméram, akciju sabiedribas ka emitenta
iekséja registra.®

Savukart pazimes, péc kadam iespé&jams iedalit vértspapiru veidus, ir daudzas
un dazadas. Tiesibu doktrina par butiskakajam vértspapiru iedalijuma pazimém
uzskata vértspapiru iedalijumu péc (1) tajos nostiprinato tiesibu apjoma un (2) to
tiesigas personas noteiksanas veida.’

Péc vértspapiros nostiprinato tiesibu apjoma vértspapirus var iedalit: (a) kapitala
vértspapiros, (b) parada vértspapiros, (c) liettiesiskos vértspapiros un (d) jauktos
vértspapiros.'

AKkcija atbilstosi vértspapiru iedalijumam péc tajos noteikto tiesibu apjoma ir
kapitala vertspapirs. Minétais izriet no Komerclikuma 226. panta pirmas dalas, kura
dota jédziena “akcija” legaldefinicija. Taja noradits, ka akcija ir vértspapirs, kas aplie-
cina akcionara lidzdalibu sabiedribas pamatkapitala un dod vinam tiesibas atbilstosi
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Tieslietu ministrijas patstavigas darba grupas Komerclikuma grozijumu izstradeiloceklu Dr. jur. Aivara
Lo$mana un Viktora Sadinova 2022. gada 21. marta Saeimas Tautsaimniecibas, agraras, vides un regio-
nalas politikas komisijai un Saeimas Juridiskajam birojam adresétais viedoklis par termina “uzraditaja
akcijas” aizsta$anu ar terminu “konta registrétas akcijas” likumprojekta “Grozijumi Komerclikuma”
(Nr. 1272/Lp13). Pieejams: https://titania.saeima.lv/LIVS13/SaeimaLIVS13.nsf/0/271D9AB23141A-
4BFC225880D0044BDE1?OpenDocument [aplukots 04.03.2024.].

Saeimas 12.05.2022. sédes stenogramma par likumprojekta “Grozijumi Komerclikuma” (Nr. 1272/Lp13)
izskati$anu otraja lasijuma. Pieejama: https:/titania.saeima.lv/LIVS13/saeimalivs13.nsf/0/22240A893E-
549B36C225885900470613?0OpenDocument [aplikots 04.03.2024.].

Saeimas 16.06.2022. sédes stenogramma par likumprojekta “Grozijumi Komerclikuma” (Nr. 1272/Lp13)
izskatiSanu tre$aja, galigaja lasijuma. Pieejama: https://titania.saeima.lv/LIVS13/saeimalivs13.nsf/0/
FE7C3D8D343A7A97C225888E003360E9?OpenDocument [aplikots 04.03.2024.].

Zenkis P. Obligacijas, to veidi un civiltiesiska apgroziba. Promocijas darbs. Riga: Latvijas Universitate,
2023, 34. Ipp.

Turpat, 122. Ipp.
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attiecigas akcijas kategorijai piedalities sabiedribas parvaldé, sanemt dividendi un
sabiedribas likvidacijas gadijuma - likvidacijas kvotu. Eiropas Cilvéktiesibu tiesa
ir atzinusi, ka akcija ir sarezgits objekts ar ekonomisku vértibu," kas apliecina, ka
akcionaram ta pieder kopa ar tai atbilsto$ajam tiesibam. Akcionaram ir ne vien
tiesibas uz kompanijas mantas dalu, ja tas darbiba tiek izbeigta, bet ari citas bez-
nosacijuma tiesibas, it ipasi tiesibas balsot un tiesibas ietekmét komercsabiedribas
darbibu.'? Tadéjadi akcija ka kapitala vértspapirs satur ne vien mantiskas tiesibas
(sanemt dividendi un likvidacijas kvotu), bet ari personiska rakstura nemantiskas
tiesibas. Pieméram, atbilstosi Komerclikuma 267. panta pirmaja dala noteiktajam ar
akcionaru sapulces starpniecibu ir tiesibas piedalities sabiedribas parvaldé, lemjot
par Komerclikuma 268. panta noraditajiem jautajumiem."

Savukart atbilstosi vértspapiru tiesigas personas noteiksanas veidam vértspapirus
iedala: (1) uzraditaja vértspapiros, (2) varda vértspapiros un (3) ordera vértspapiros.
Tiesibu doktrina atzits, ka vértspapiru iedalijums péc tiesigas personas noteiksanas
vieda ir uzskatams par visnozimigako vértspapiru klasifikacijas veidu," jo tiesi Sis
vértspapiru iedalijjuma veids lauj noteikt personu (kreditoru), kurai no vértspapira
izriet prasijuma tiesibas.'”” Tapat tiesi iedalijums péc vértspapiru tiesigas personas
noteik$anas veida ir tas, kas ietekme ari vértspapira nostiprinato tiesibu istenosanas
un talaknodog$anas kartibu.'s

Ka minéts, kop$ Komerclikuma pienems$anas lidz Grozijumu spéka stasanas
bridim Komerclikums akcijas péc to tiesigas personas noteik$anas veida iedalija
uzraditaja akcijas un varda akcijas.

Uzraditaja vértspapira ieklauto tiesibu istenosanai ir nepiecie$ama vien §a vérts-
papira uzradisana.” Uzraditaja vértspapirs tiesibu doktrina tiek skaidrots ka vértspa-
pirs, kura tiesiga persona netiek noteikta, bet taja ietverta saistiba ir izpildama katram
ta uzraditajam.”® Tadejadi uzraditaja vértspapira turétajs (uzraditajs) ir persona, kas
ir tiesiga izlietot no vértspapira izrieto$as tiesibas," un uzraditaja vértspapira turétajs
bez jebkadiem papildu pieradijumiem ir uzskatams par tiesigo personu (kreditoru),
kas var izlietot visas no ta turéjuma eso$a vértspapira izrietosas tiesibas.?’ Minéto
iemeslu dé] uzraditaja vértspapira visciesak nodibinas saikne starp vértspapiru ka
dokumentu un taja nostiprinato tiesibu,” kura visizteiktak darbojas vésturiskais
vértspapiru princips - tiesibas no papira izriet no tiesibam uz papiru.*

Eiropas Cilvektiesibu tiesas spriedums lieta Nr. 30417/96 Olczak v. Poland, § 60.
Eiropas Cilvéktiesibu tiesas spriedums lieta Nr. 48553/99 Sovtransavato Holding v. Ukraine, § 103.
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Atbilstosi Komerclikuma 228. panta redakcijai lidz Grozijumu spéka stasanas bri-
dim uzraditaja akcijas tika definétas ka akcijas, kas saskana ar Finansu instrumentu
tirgus likuma?® noteikumiem iegramatotas personai atvértaja finansu instrumentu
konta. Iespéjamiba izlaist uzraditaja akcijas papira forma nepastav jau kops Komerc-
likuma spéka staganas. Tatad uzraditaja akcijas pastav tikai dematerializéta forma,
bet tajos nostiprinatas tiesibas ir tiesiga izlietot persona, kuras finansu instrumentu
konta tas ir iegramatotas. Savukart no $adam akcijam izrietosas tiesibas tiek nodotas
citam personam ar $adu akciju parveduma rikojuma izpildi, veicot gramatojumu
no atsavinataja finansu instrumenta konta uz ieguvéja finansu instrumentu kontu.

Turpretim varda vértspapiri iepretim uzraditaja vértspapiriem, kur par kredi-
toru uzskatams katrs to uzraditajs, ir tadi vértspapiri, kuros ir noradita konkréta so
vértspapiru tiesiga persona.* Tadéjadi varda vértspapiros nostiprinatas tiesibas ir $aja
vertspapira noteiktai un zinamai personai,” un paradnieka varda vértspapira ietverta
saistiba ir jaizpilda nevis katram ta uzraditajam, bet vértspapira noraditajai personai.?®

Tapat at$kiras no varda vértspapiriem izrieto$o tiesibu nodosana citam perso-
nam.” Ta ka varda vértspapira noteiktas saistibas ir jaizpilda tikai $aja vértspapira
noraditajai personai, tad pretéji uzraditaja vértspapiriem ar varda vértspapira nodo-
$anu citai personai vien nepietiek, lai $is vértspapira ieguvéjs batu uzskatams par
varda vértspapira tiesigo personu.”® Varda vértspapiros ietilpsto$o tiesibu nodosanai
ir nepiecieSsams ne vien akts, bet ari Saja vértspapira ietilpstoso tiesibu nodosana.”

No varda vértspapira nostiprinatas tiesibas ir atkariga ari §a vértspapira tiesibu
nodo$anas forma. Pieméram, obligaciju ka parada vértspapiru tiesibu nodo$ana
notiek ar cesiju®, savukart kapitala varda vértspapiros ietvertas tiesibas pariet ar dali-
bas tiesibu parvesanu (transfertu) Komerclikuma 234. panta pirmaja dala noteiktaja
kartiba, atspogulojot akciju pareju akcionaru registra®. Vienlaikus jebkura gadijjuma
nepiecieSama ari pasa varda vertspapira nodosana.*

2. Ar Grozijumiem veiktas izmainas akciju formu un veidu sakara

Patlaban Komerclikuma 228. panta pirma dala noteic: “Akcija var but registréta
akcija vai dematerializéta akcija. Registréta akcija ir uzskaitita akcionaru registra,
un dematerializéta akcija ir iegramatota centralaja vértspapiru depozitarija. Visas
sabiedribas akcijas ir vai nu registrétas akcijas, vai dematerializétas akcijas.” Atbilstosi

# Finan$u instrumentu tirgus likums: LV likums. Pienemts 20.11.2003. [10.03.2024. red.].
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$a panta otrajai dalai no registrétas akcijas izrietosas tiesibas ir personai, kura ka
akcionars ierakstita akcionaru registra. Savukart atbilsto$i minéta panta tresajai
dalai: “No dematerializétas akcijas izrieto$as tiesibas ir personai, uz kuras varda
atvérta finansu instrumentu konta akcija ir iegramatota atbilsto$i Finans$u instru-
mentu tirgus likumam.”

Atbilstosi Grozijumu likumprojekta anotacijai veiktie grozijumi pilnveido akciju
registracijas un uzskaites kartibu, ka ari uzlabo informacijas pieejamibu par akcio-
nariem.* Grozijumu nepiecie$amiba pamatota Ministru kabineta 2019. gada 7. maija
rikojuma Nr. 210 “Par Valdibas ricibas planu Deklaracijas par Artura Krisjana Karina
vadita Ministru kabineta ieceréto darbibu isteno$anai”* ar 35.2. pasakumu - panakt,
ka pasaules sabiedribai nav Saubu par Latvijas atbilstibu OECD standartiem tiesis-
kuma nodrosinasana tieslietu un finansu joma, radot skaidru akciju registracijas
un uzskaites kartibu caur akciju turésanu kontos. Autors uzskata, ka $o mérki nav
izdevies sasniegt. Tiesi pretéji, ir radits pretrunigs Komerclikuma reguléjums, kura
lietotie jédzieni sistémiski ir pretéji zinamajiem vértspapiru veidiem un formam,*
ko pamato turpmak minétais.

Varda akciju pardévésana par registrétam akcijam tika pamatota ar to, ka $ada
veida akcijas tiek uzskaititas (registrétas) akcionaru registra. Savukart uzraditaja
akcijas esot nepiecie$ams pardéveét par dematerializétam akcijam, jo tas tiek iegrama-
totas centralaja vértspapiru depozitarija un, $adi iegramatojot, iegtist dematerializétu
formu.* Ta laika tieslietu ministrs Janis Bordans jédziena “uzraditaja akcija” mainu
uz “dematerializétu akciju” pamatoja ar tadu teju absurdu argumentu, ka Latvija jau
ilgstosi uzraditaja akcijas tiek iegramatotas finansu instrumentu kontos, kas nodro-
$ina iespéju uzzinat $o akciju ipasniekus, un tadé] akciju veids, kas tiek dévéts par
uzraditaja akcijam, neatbilst klasiska uzraditaja papira batibai.”

Autors uzskata, ka jau So Grozijumu apsvérumos ir redzama Grozijumu inicia-
toru neizpratne par pasaulé vésturiski pastavosiem akciju ka vértspapiru veidiem
un formam. Proti, Grozijumos akciju veida nosaukuma maina tiek pamatota ar
apsvérumiem, kas ir attiecinami nevis uz akciju veidu, bet gan uz akciju formu. Par
nevélamu un labai likumdo$anai neatbilsto$u praksi ir jauzskata tadi normativo aktu
grozijumi, kas ievie$ jaunus, lidz $im praksé nesastaptus vértspapiru veidu apzime-
jumus, nemainot pasu $o vértspapiru veidu izpratni un apgrozibas noteikumus. Sadi
rikojoties, tiek radits neskaidrs normativais reguléjums, kas ieprieks nepazistamu un

=»

¥ Likumprojekta “Grozijumi Komerclikuma” anotacija. Pieejama: https://titania.saeima.lv/LIVS13/
SaeimaLIVS13.nsf/0/DFC4108202B784F1C22587B100238C75?0penDocument [aplakots 04.03.2024.].
Par Valdibas ricibas planu Deklaracijas par Artura Kri$jana Karina vadita Ministru kabineta ieceréto
darbibu isteno$anai: Ministru kabineta 07.05.2019. rikojums Nr. 210. Latvijas Véstnesis, Nr. 91, 09.05.2019.
> Zenkis P. Obligacijas, to veidi un civiltiesiska apgroziba. Promocijas darbs. Riga: Latvijas Universitate,
2023, 34.-35. Ipp.
Tieslietu ministrijas 05.04.2022. véstule Nr. 1-11/1134 Latvijas Republikas Saeimas Tautsaimniecibas,
agraras, vides un regionalas politikas komisijas priekssédétajam par priekslikumiem likumprojektam
“Grozijumi Komerclikuma” (Nr. 1272/Lpl13) pirms otra lasijuma. Pieejama: https:/titania.saeima.
lv/LIVS13/SaeimaLIVS13.nsf/0/8890882DB73FB3CFC225881C00309E4F?OpenDocument [aplikots
04.03.2024.].
Tieslietu ministrijas 03.03.2022. véstule Nr. 1-11/722 Latvijas Republikas Saeimas Tautsaimniecibas,
agraras, vides un regionalas politikas komisijas priekssédétajam par priekslikumiem likumprojektam
“Grozijumi Komerclikuma” (Nr. 1272/Lp13) pirms otra lasijuma. Pieejama: https://titania.saeima.lv/
LIVS13/SaeimaLIVS13.nsf/0/226EEAABDCC23899C22587FA0043EEA3?0OpenDocument [aplikots
04.02.2024.].
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ar citiem normativajiem aktiem un tiesibu sistému nesaskanotu jédzienu ievieSanas
dé] rada problémas izprast $adu vértspapiru turpmako apgrozibu.*

Lai izprastu ar $iem Grozijumiem radito problematiku, méginasim Komercli-
kuma jauno akciju iedalijumu sistematizét atbilstosi jau izsenis zinamajam vértspa-
piru formam un veidiem. Ievérojot, ka akcija ir vértspapirs, $ada sistematizacija nav
tikai teorétiska. Lai tiesibu piemeérotajs gatu skaidru priekstatu par konkréta veérts-
papira apgrozibas kartibu, tam ir nepiecieSams izprast, pie kura vértspapiru veida un
formas konkrétais vértspapirs pieder. Tadél javérté, par kadu vértspapiru péc formas
un veida ir uzskatama gan registréta akcija, gan dematerializéta akcija.

Atbilstosi ieprieks minétajam Komerclikums nosaka, ka registréta akcija ir
uzskaitita akcionaru registra. Tatad péc butibas registréta akcija ir ta pati demate-
rializéta akcija, jo formas zina registréta akcija ir dematerializéts vértspapirs, par
kuru netiek izdots papira formas dokuments (akts).

Komerclikums ari nosaka, ka dematerializéta akcija ir iegramatota centralaja
vértspapiru depozitarija. Tadéjadi formas zina ari dematerializéta akcija ir registréts
vértspapirs. Tatad, ka jau nosaukums liecina, $ada akcija, tapat ka registréta akcija,
ir dematerializéta.

Ievérojot minéto, jasecina, ka formas zina Komerclikuma regulétas registrétas
akcijas un dematerializétas akcijas neatskiras. Proti, tas abas ir dematerializétas jeb
registrétas. Atkiras vien “vieta”, kur tas ir registrétas, — akciju sabiedribas pasas
uzturéta jeb iek$éja akcionaru registra (registrétu akciju gadijuma) vai centrala vérts-
papiru depozitarija uzturéta akcionaru registra (dematerializétu akciju gadijuma).
Vienlaikus publiskas apgrozibas aizsardziba nodrosinata vienigi centralaja vértspa-
piru depozitarija iegramatotam (registrétas) akcijam, tade] tikai tas uzskatamas par
vértspapiriem §a jédziena pilnigakaja izpratné.”

Secigi nepieciesams aplikot Komerclikuma regulétas registrétas akcijas un dema-
terializétas akcijas iedalijumu atbilstosi zinamajiem vértspapiru veidiem.

Komerclikuma 228. panta otra dala nosaka, ka no registrétas akcijas izrietosas
tiesibas ir personai, kura ka akcionars ierakstita akcionaru registra. Tadéjadi péc
butibas registréta akcija ir varda vértspapirs — tads, kura tiesiga persona ir tiesi
apziméta $aja vértspapira un emitentam zinama.

Savukart Komerclikuma 228. panta tresaja dala minéts, ka no dematerializétas
akcijas izrieto$as tiesibas ir personai, uz kuras varda atvérta finan$u instrumentu
konta akcija ir iegramatota atbilstosi Finansu instrumentu tirgus likumam. Bet vai
$ads dematerializétas akcijas skaidrojums lauj noteikt, par kada veida vértspapiru
atbilstosi vértspapiru tiesigas personas noteiksanas veidu iedalijumam ir uzskatama
dematerializéta akcija? Atbilde uz $o jautajumu ir noliedzosa. Atbilstosi Finansu
instrumentu tirgus likumam finansu instrumentu konta var tikt iegramatoti gan
uzraditaja, gan varda vertspapiri.*® Tadéjadi iegramatojums finan$u instrumentu
konta nelauj izdarit secinajumus par dematerializétas akcijas veidu atbilstosi vérts-
papiru tiesigas personas noteiksanas veidu iedaljjumam.

3 Zenkis P. Obligacijas, to veidi un civiltiesiska apgroziba. Promocijas darbs. Riga: Latvijas Universitate,
2023, 36. Ipp.
¥ Turpat, 122. Ipp.

* Pieteikums akciju iegramato$anai. Nasdaq CSD. Pieejams: https://nasdaqcsd.com/latvia/wp-content/
uploads/sites/9/2022/12/Application_for_shares_registry.docx [aplikots 10.02.2024.].
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Ieprieks minéto kads varbut varétu uzskatit tikai par teorétisku problému, ta¢u ar
jau vairakkart minétajiem Grozijumiem Komerclikuma ietvertie parejas noteikumi
to padara par praktiskas dabas probléemu.

Atbilstosi Komerclikuma parejas noteikumu 75. punktam ar 2023. gada 1. jiliju
visas varda akcijas ir uzskatamas par registrétam akcijam, bet visas uzraditaja
akcijas — par dematerializétam akcijam. Vienlaikus Grozijumi nesniedz atbildi uz
svarigiem jautdjumiem, kas notiek ar dematerializétam varda akcijam. Vai ar Gro-
zljumiem dematerializétas formas varda akcijas ir izslégtas no centrala vértspapiru
depozitarija? Vai ari $adas akcijas no varda akcijam kluvusas par uzraditaja akcijam?

Patiesiba akcionarus ka vértspapiru tiesigas personas aizskar ikviens no Siem
rezultatiem. Proti, izslédzot $adas akcijas no centrala vértspapiru depozitarija, akcio-
nars péc butibas zaudé tam ieprieks no akcijas ka vértspapira izrietosas tiesibas. Ta
vieta akcionars iegiist no akciju sabiedribas pasas vesta jeb iekséja akcionaru registra
izrietosas tiesibas, kas vairs nav uzskatamas par no vértspapira izrietosam tiesibam,
bet ir pielidzinamas tiesibam, kas izriet no sabiedribas ar ierobezotu atbildibu kapi-
tala dalas, kas, ka zinams, ir bezkermeniska lieta* un nebauda vértspapira tiesisko
statusu.*

Tapat, mainot akciju veidu no varda akcijam uz uzraditaja akcijam, batiski mainas
ari kartiba, ka $ajas akcijas ka vértspapiros nostiprinatas tiesibas tiek nodotas citai
personai. Ka jau minéts, uzraditaja vértspapiri ir atsavinami vienigi ar parveduma
rikojumu (vértspapira nodosanu), bet, lai nodotu varda vértspapiros nostiprinatas
tiesibas, ir nepieciesams gan parveduma rikojums (pasa vértspapira nodosanas), gan
ari kapitala vértspapiros nostiprinato tiesibu transferts — akciju pareja jaatspogulo
akcionaru registra.

Kopsavilkums

1. Grozijumu mérkis “uz papira” bija panakt skaidru akciju registracijas un uzskai-
tes kartibu. Tacu, péc autora domam, Grozijumu mérkis bija pilniba izslégt
papira formas akcijas.

2. Autors uzskata, ka Grozijumu mérki nav izdevies sasniegt. Tiesi pretéji, Grozi-
jumu dé] ir radits pretrunigs Komerclikuma reguléjums, kura lietotie jédzieni
sistémiski ir pretéji zinamajiem vértspapiru veidiem, tos vienadojot ar pastavo-
$am vértspapiru formam.

3. Autors uzskata, ka Grozijumu pamatmeérki varéja sasniegt ar tiem pasiem lidzek-
liem, kas jau izsenis bija spéka saistiba ar uzraditaja akcijam - neparedzot iespé-
jamibu emitét uzraditaja akcijas papira forma. Proti, Komerclikuma 228. panta
(kas reguléja akciju formu) bija nepieciesams noteikt, ka varda akcijas var bat
tikai dematerializétas un papira varda akciju turétajiem noteikta termina javeic
$o akciju imobilizacija (“parnesana” no papira uz dematerializétu formu).

s

Karklins J. Kapitala dala un tas atsavinajums. Jurista Vards, Nr. 47 (746), 10.11.2012.; Strupi$s A. Komen-
tars Komerclikuma 186. pantam, 2019. Pieejams: https://komentari.info/index.php?lv=1&likums=4&-
komentars=189 [aplukots 07.03.2024.].

Zenkis P. Obligacijas, to veidi un civiltiesiska apgroziba. Promocijas darbs. Riga: Latvijas Universitate,
2023, 122. Ipp.
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4. Sobrid, ka uzskata autors, Komerclikuma saistiba ar akciju veidiem un formam
nepiecieSams istenot “iepriekséja stavokla atjaunosanu”. Proti, atjaunot Komerc-
likuma jédzienus “varda akcijas” un “uzraditaja akcijas”, paredzot, ka “varda
akcijas” var but tikai dematerializéta forma. Ta butu iespéjams sasniegt rezultatu,
kad “vilks paédis un kaza dziva”, jo bis sasniegts ar Grozijumiem planotais mér-
kis, ka ir skaidri izsekojama akciju apgroziba, vienlaikus neradot neskaidribas
akciju ka vértspapiru iedalijjuma un apgrozibas kartiba.
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